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ZENOBIA KNAKIEWICZ
AKTUALNE ASPEKTY TEORII PIENIADZA G. F. KNAPPA

I. WPROWADZENIE

Gdy demonetyzacja ztota stata si¢ faktem, warto — jak sic wydaje —
rozpatrzyé tzw. panstwowa teorie¢ pieniadza G. P, Knappa'. Teoria ta
wyrosta na podtozu krytyki towarowej teorii pieniadza, zwanej przez
niego metalistyczna teoria (Metalltheorie) i budzita wiele kontrowersji
w czasie, gdy istnial jeszcze system waluty ztotej. Jak wiadomo, krajo-
we systemy waluty ztotej upadty w tatach trzydziestych, ustepujac miej-
sca narodowym systemom pieniadza niezaleznego. W latach siedemdzie-
siatych upadt tez system z Bretton Woods. Przestaty wigc istnieé syste-
my, w ktérych ustalano parytety ztota, czyli inaczej mdéwiac nie ma juz
systemu par value’.

Zdaniem G. F. Knappa towarowa teoria pieniadza stracita racj¢ bytu
juz w 1871 r., tzn. z chwila rozpowszechnienia si¢ systemu waluty ztotej,
zniesienia bimetalizmu i porzucenia waluty srebrnej. Traktujac te zja-
wiska z teoretycznego punktu widzenia stwierdzat, ze z ta chwila prze-
staty istnie¢ przestanki do prowadzenia polityki pienieznej, majacej na
celu ksztattowanie towarowej substancji pieniadza. Podkre$lat, ze prze-
miany w systemach pienieznych, ktdére nastapity w 1871 r., zadaty osta-
teczny cios towarowej teorii pieniadza. W wyniku tych przemian dotych-
czasowy typ polityki pieni¢znej zostal wyeliminowany przez nowy typ
tejze polityki, zwany przez niego polityka ksztattowania $rodka ptatni-
czego .

Takie stanowisko byto trudne do przyjecia w czasie, gdy istniat jesz-
cze system waluty ztotej i to nawet wtedy, gdy rezim tego systemu byt

' Georg Friedrich Knapp (1842-1926), profesor ekonomiki i statystyki od 1869 r.
w Lipsku, a w latach 1874-1919 w Strasburgu. Gtéwna jego praca Staatliche Theo-
rie des Geldes ukazata si¢ w 1905 r., natomiast czwarte jej wydanie, na ktorym
opieram swoje wywody, ukazato si¢ w 1923 r.

* Tego rodzaju terminologia jest uzywana w Biuletynie Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego (IMF Survey).

* My$l t¢ w pewnym przyblizeniu oddaje nastepujace zdanie G. F. Knappa:
,das Jahr 1871 hat der Metalltheorie den Todesstoss gegeben und das egzodromische
Wesen der neueren lytrischen Politik zum Vorschein gebracht” (G. F. Knapp,
Staatliche Theorie, s. 281).
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wyraznie ostabiony przez znaczny rozwdj pieniadza kredytowego'. Po-
dobne opory — i to z tego samego powodu — musiato budzié¢ twierdzenie
G. F. Knappa o zbednosci parytetéw. Przeszkoda ta juz nie istnicje. Kraje
nalezace do Migdzynarodowego Funduszu Walutowego ustalaja jedynie
kurs centralny swoich jednostek pienieznych’, Zgodnie z terminologia
przyjeta przez ten fundusz, kurs centralny oznacza oficjalny kurs pod-
stawowy jednostki pienigznej danego kraju, ustalony w stosunku do
SciSle okreSlonej, wybranej jednostki pieni¢znej (mig¢dzynarodowej Iub
narodowej), stanowiacej punkt odniesienia przy ustalaniu tego bilateral-
nego kursu. Kursy wszystkich innych walut wiaze si¢ z tym podstawo-
wym kursem.

W dwietle tych uwag wstepnych chciatabym podjaé préobe analizy teo-
rii pienieznej G. F. Knappa, starajac si¢ odpowiedzie¢ na pytanie: czy
teoria ta znalazta oddzwick we wspdiczesnych systemach pienieznych.

Zanim jednak do tego przystapi¢ pragne podkresli¢, ze G. F. Knapp
w calej swej pracy przeciwstawiat si¢ stanowisku metalistéw, traktujac
ich in gremio. Byl on zdecydowanym nominalista, i — jak mi si¢ wy-
daje — pierwszym, ktory w sposéb dotychczas najpeiniejszy zbudowat
teorie¢ nominalistyczna pieniadza, rozpatrujac ja z punktu widzenia po-
trzeb systemu pienigznego i kurséw, przy czym tlem jego badan bylo
funkcjonowanie systemow pieni¢znych kilku panstw (Anglii, Austrii, Au-
stro-Wegier i Niemiec) w okresie prawie stuletnim (od poczatku XIX
wieku do I wojny $wiatowej). Wypada przy tym dodaé, ze zdaniem
E. Taylora, panstwowa teoria pieniadza G. F. Knappa stanowi bodaj
gtéwny dorobek teoretyczny mtodszej, realistycznej szkoty historyczne;j®.

Szkoda, ze rozwazania G. F. Knappa sa prowadzone w sposéb zbyt
drobiazgowy, zawily i przy uzyciu bardzo skomplikowanej terminologii
(konstruowanej przez niego za pomoca termindw zapozyczonych z greki
i taciny). Stanowi to duze utrudnienie w poznaniu jego teorii. By¢ moze
byto to takze jedna z przyczyn btednej interpretacji teorii G. F. Knappa
lub niepeinego jej przekazywania w literaturze specjalistycznej.

II. POJECIE PIENIADZA 1 JEGO RODZAIJE

Zgodnie z nominalistycznym pojmowaniem pieniadza w ujeciu G. F.

Knappa pieniadz nie jest towarem, lecz zawsze jest $rodkiem ptatni-
7 . . . , . .

czym'. Nie jest towarem, bedac samoistnym Srodkiem ptatniczym. Ta

* Wedlug badan R. Triffina w trzech krajach (Wielka Brytania, Francja, Stany
Zjednoczone) w latach 1816-1913 nastapit znaczny wzrost udziatu pieniadza kredy-
towego. Pieniadz ten stanowil w latach 1818 - 1848 tylko 30%, a w latach 1893-1913
juz 8%  ogbdtu pieniadza (R. Triffin, The Myth and Realities of the So-called Gold
Standard, w: International Finanse, Bungay—Suffolk 1969, s. 57),

> Formalnie od 1 IV 1978 r. (IMF Survey z 3 IV 1978, s. 103).

S E, Taylor, Historia rozwoju ekonomiki, t. 11, Poznan 1958, s. 25.

7 ,Das Geld ist keine Ware. Das Geld ist immer Zahlungsmittel" (G. F. Knapp,
Staatliche Theorie, s. 143),
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druga teza jest szczegdlnie istotna i w moim przekonaniu stanowi punkt
wyjscia do krytyki pogladow metalistow (zob. tab. 1).

Zdaniem G. F. Knappa, nie wystepuje jeszcze zjawisko pieniadza
wtedy, gdy jakis towar stuzy do nabycia drugiego towaru. Z catoksztattu
jego rozwazan wynika, ze istote pieniadza stanowi tylko jego funkcja
pieni¢zna, wyrazajaca si¢ w posredniczeniu w wymianie i mierzeniu war-
to$ci (w znaczeniu sity nabywczej lub inaczej — zdolno$ci ptatniczej).
Widaé¢ tu wyraznie, ze w tym zakresie poglad G. F. Knappa byt zbiezny
z pogladem L. Walrasa. L. Walras rowniez twierdzit, ze wtasciwa funk-
cja pieniadza jest posredniczenie w wymianie. Pieniadz jest zawsze $rod-
kiem obiegowym, inaczej numéraire. Bedac nim jest ,,pieniadzem ab-
strakcyjnym, posiadajacym jedynie funkcje pieniezna, czyli stuzacym
tylko za posérednika wymiany i do oznaczania stosunkédw wymiennych"®.

Opierajac si¢ na obserwacji funkcjonowania &wczesnych systemow
pienieznych G. F. Knapp wykazat, ze znaczenie $rodka ptatniczego, nie
zalezy od materiatu pienigznego. Podobne tezy stawia si¢ we wspdtcze-
snej literaturze ekonomicznej, cho¢ inaczej si¢ je interpretuje. Miano-
wicie podkres$la si¢, ze ,uzyteczno$¢" pieniadza i mozliwo$¢ jego wyko-
rzystania nie zalezy od jego wartosci jako towaru, ale od jego ustug jakie
spetnia na rynku w procesie spotecznej wymiany. Istnienie rynku jest
warunkiem koniecznym, aby ustugi te mogly by¢ realizowane. Dla Robin-
sona Cruzoe pieniadz nie przedstawiat zadnej wartos$ci, gdyz popyt na
pieniadz wynika z jego ustug jakie petni w zwiazku z aktywno$cia czto-
wieka w procesie wymiany .

Zdaniem G. F. Knappa kazdy rodzaj pieniadza moze by¢ $rodkiem
ptatniczym. Przesadzaja o tym przepisy prawne. Przepisy te okreSlaja
takze, ktéry ze S$rodkéw ptatniczych jest wyposazony w walute, czyli
w zdolno$¢ ostatecznego zwalniania od zobowiazan. Srodek ptatniczy wy-
posazony w walute jest miernikiem wartoSci w podanym juz znacze-
niu'’.

W ujeciu G. F. Knappa, pojecie Srodka ptatniczego obejmuje pojecie
jednostki obrachunkowej (pensatorische Zahlungmittel) oraz jednostki
obiegowej. Jednostka obiegowa moze wystepowaé w réznych formach,
a mianowicie w formie nominalnego pieniadza ustawowego (chartale
Zahlungsmittel), jak i obrotowego (girale Zahlungsmittel), czyli inaczej
pieniadza bezgotéwkowego, ktdéry jest wkladem bankowym. Jest to bar-
dzo istotne i oryginalne stwierdzenie z dwéch wzgledéw. Po pierwsze —

' E. Taylor, Historia rozwoju, s. 120.

’ K. Nagatani, Monetary Theory, Amsterdam—New York—Oxford 1978. s.
99, 103.
" Zahlungsmittel ist eine Sache welche von Rechtordung aufgefasst wird als
Tragerin von Werteinheiten [...] die Werteinheit fiir uns nicht anderes ist als
Einheit, in welcher man die Grosse der Zahlungen ausdriickt” (G. F. Knapp,

Staatliche Theorie, s. 6-7).
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w rozprawach o pieniadzu na ogdét pomijano problem pieniadza bezgotow-
kowego, natomiast G. F. Knapp traktowal pieniadz bezgotéwkowy jako
réwnorzedny Srodek ptatniczy. Po drugie — pojecie jednostki obrachun-
kowej miesci sie¢ w pojeciu numéraire. Jest znamienne, ze tego rodzaju
termin wspdtczesnie jest odnoszony zaré4wno do jednostki specjalnych
praw ciagnienia (SDR), jak i ECU"".

J. M. Keynes podzielal wymienione poglady G. F. Knappa. W rozpra-
wie o pieniadzu (A Treatise on Money), formutujac pojecie pieniadza
kierowanego, swoje wywody rozpoczal od stwierdzenia, ze podstawowym
pojeciem w teorii pieniadza jest jednostka obrachunkowa (money of
account), w ktorej wyraza si¢ zobowiazania, ceny i ogdlny poziom cen.
Jego zdaniem istote pieniadza stanowi funkcja pieni¢zna.

J. M. Keynes wyraznie podkredlat, ze w nowoczesnym panstwie no-
minalistyczna doktryna G. F. Knappa ma petne zastosowanie. Jego zda-
niem warunki do praktycznego zastosowania nominalizmu, czyli realiza-
cji systemu pieniadza panstwowego, wystepuja wtedy, gdy panstwo moze
nie tylko domaga¢é sie przestrzegania nakazéw, ale takze je ustanawiaé'’.
Stwierdzat z catym przekonaniem, ze kazdy wspodtczesny pieniadz jest
pieniadzem ustanawianym przez panstwo'’. Znajduje to potwierdzenie
we wszystkich wspdtczesnych systemach pienieznych.

Traktujac kazdy pieniadz jako S$rodek ptatniczy, G. F. Knapp — co
zreszta sam podkreslat — oderwat pieniadz kruszcowy od zwiazkow z ja-
koscia i ilodcia towaru, z ktérego go sporzadzono. W tym wigc zakresie
jego poglad pokrywa si¢ z pogladem Johna Lawa, dla ktdorego pieniadz
byt ,znakiem przekazywania" . Rozpatrujac ten problem bardzo szcze-
gétowo, G. F. Knapp stwierdzat, ze nawet o warto$ci pieniadza kruszco-
wego nie decyduje kruszec w nim zawarty. Jego zdaniem, biezaca war-
to$¢ pieniadza nie jest zwiazana z zawarto$cia kruszcu gtéwnie dlatego,
ze zostala ona ustalona w przesztosci. Przy jej okreslaniu brano pod
uwage inny uktad cen uksztattowany rowniez w przesztosci. Jest to wicc
warto$¢ historyczna. Mozna nawet powiedzieé¢, ze istnieje zjawisko ..au-
tonomicznej" ceny ztota.

Jak z rozwazan wynika, G. F. Knappa cechuje historyczne ujecie te-
matu. Jest to szczegdlnie widoczne wtedy, gdy omawia zwiazki pieniadza
z iloscia i jakos$cia towaru z jakiego go sporzadzono. G. F. Knapp nie
negowat, ze pieniadz powstat w przeszto$ci w formie naturalnej i opie-

"IMF Survey z 9 X 1972, s. 70-71; z 13 XII 1978, s. 376.

> I...] when this stage in evolution of money has been reached that Knapp's
Chartalism — the doctrine that money is peculiarly a creation of State — is
fully realised" (J. M. Keynes, A Treatise on Money, t. 1, Londyn 1935, s. 4).

" To — day all civilised money is, beyond the possibility of dispute, chartaiist"
(ibidem, s. 5).

" Z. Knakiewicz, Teorie pienigdza niezaleznego i ich zastosowanie, Poznan 1981,
s. 50.
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ral si¢ na wtasnej realnej wartosci materiatu pieni¢znego. Stwierdzat
jednak, ze w nastgpstwie rozwoju oderwat sie od tej wartosci przede
wszystkim dzieki roli panstwa w ksztattowaniu pieniadza. Wynika to
stad, ze panstwo, opierajac si¢ na historycznej warto$ci danej jednostki
pienieznej, moze utrzymaé zwiazany z nia uktad cen i braé go za
podstawe dalszej ewolucji zmian warto$ci pieniadza. Panstwo ustala no-
minalna warto$¢ pieniadza, nadaje mu moc prawna zwalniania od zobo-
wiazan i zapewnia na przyszto$¢ mozliwod$¢ posredniczenia w obrotach.

Tego rodzaju wywody nie budza teraz sprzeciwu. Bezprzedmiotowe
sa dzisiaj argumenty wielu wspotczesnych mu krytykéw, ze ani charak-
teru pieniadza, ani tez materiatu pienicznego panstwo czy prawo nie
ustala. Problematyka pieniadza lezy w gestii wtadzy monetarnej (bank
centralny i rzad). Wtadza monetarna, bez wzgledu na ustrdj gospodarczy,
ustala kurs centralny i za pomoca odpowiedniej polityki zmierza do
utrzymania jego stabilnosci.

Zdaniem G. F. Knappa omawiane przez niego procesy i zjawiska do-
tycza nie tylko pieniadza kruszcowego, ale ogdtu pieniadza objetego sy-
stemem pienieznym panstwa. Naleza tu zarowno banknoty emitowane
przez bank emisyjny, jak i pieniadz wktadowy. Podkre$lat, ze warun-
kiem zaliczenia tego pieniadza do panstwowego systemu pienigznego jest
jego akceptacja przez panstwo, wyrazajaca sie¢ w przyjmowaniu go jako
srodka ptatniczego przez kasy skarbowe. W jego przekonaniu nie jest
wiec wazny emitent, lecz panstwo, ktdore przyjmuje pieniadz. Wyrazat
poglad, ze bez wzgledu na to kto ten pieniadz emituje, dany pieniadz jest
pieniadzem panstwowym wtedy, gdy jest on przyjmowany przez pan-
stwo przy regulowaniu $wiadczen na rzecz panstwa. Tego rodzaju akcep-
tacja, jak stwierdzat, okreéla zasieg panstwowego systemu pienigznego'’.

Problematyka ta zostata rozwini¢ta przez J. M. Keynesa. W petni
uznawat on poglad G. F. Knappa, ze pieniadzem panstwowym jest za-
rowno przymusowy Srodek platniczy, jak i kazdy pieniadz, ktdry jest
przyjmowany i akceptowany przez panstwo jako $rodek zaptaty. J. M.
Keynes w taki sam sposéb traktowat pieniadz przyjmowany i akceptowa-
ny przez bank centralny oraz pieniadz, ktéry jest wymieniany zardwno
przez panstwo, jak i bank centralny na przymusowy $rodek platniczy '°
Kwestia pieniadza panstwowego zostala wig¢c przez niego szerzej ujeta
niz przez G. F. Knappa. Podobnie zreszta traktuje si¢ ten problem dzis.
I tak na przyktad, gdy uzywa si¢ pojecia pieniadza centralnego ma si¢

" ,Die staatliche Akceptation begrenzt also Umfang des staatlichen Geldsy-
stems" (G. F. Knapp, Staatliche Theorie, s. 35).

' .1 Propose to include as State-Money not only money which is itself com-
pulsory legal — tender but also money which the State or the Central Bank
undertakes to accept in payments to itself or exchange for compulsory legal —
tender money" (J. M. Keynes, A Treatise, s. 6),
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na uwadze zaréwno pieniadz kreowany przez bank centralny, jak i skarb
panstwa. Zreszta bank centralny we wspdtczesnych panstwach realizuje
polityke finansowa panstwa.

Omawiajac system pieniezny G. F. Knapp pominat omodwienie zasad
emisji pieniadza, natomiast potozyl duzy nacisk na agia i disagia poszcze-
gblnych rodzajéw pieniadza. Zwracal uwage na duza role polityki walu-
towej panstwa w ksztattowaniu nominalnej wartosci pieniadza. Trudno
sic oprzeé¢ dzi§ wrazeniu, ze przeceniat ten wpltyw. Zreszta dzisiaj chodzi
przede wszystkim o site nabywcza pieniadza, jej zmiany za$ sa rezulta-
tem catoksztattu proceséw gospodarczych, polityki gospodarczej i finan-
sowej panstwa oraz wptywow pozaekonomicznych.

G. F. Knapp w sposdb wyrazny podkreslat, ze zaden pieniadz nie za-
pewnia jego posiadaczowi realnej wartos$ci, cho¢ daje pewnos$é uzycia
go w przysztosci jako $rodka ptatniczego. Brak pierwszej cechy nie po-
zbawia pieniadza znaczenia jako srodka ptatniczego. Z punktu widzenia
obrotu ptatniczego jest zbedne, aby $rodki obiegowe posiadaty realna
warto$¢, natomiast jest konieczne, aby uzywane w obrocie pienieznym
jednostki pieniezne petnity funkcje pieniezna nie tylko dzi§, ale i jutro.
Funkcje taka, jak akcentowat, petni kazda jednostka ptatnicza ustano-
wiona lub nawet tylko akceptowana przez panstwo.

Przedstawione wywody G. F. Knappa sa w pelni trafne. Znajduja one
potwierdzenie w aktualnej praktyce i to nie tylko w poszczegdlnym kra-
ju, ale takze w zakresie mig¢dzynarodowym. Chciatabym przy tym do-
da¢, ze G. F. Knapp jako jeden z pierwszych zwrdcit uwage na szcze-
g0lna wlasciwoé¢ pieniadza, a mianowicie na mozliwo$¢ jego uzycia w
przysztosci jako Srodka ptatniczego. Na podobna ceche pieniadza kradt
duzy nacisk J. M. Keynes, podkreslajac, ze ,,pieniadz, jesli chodzi o jego
najwazniejsze wlasciwosci, stanowi przede wszystkim subtelny $rodek
powiazania terazniejszo$ci z przysztoscia [...]. Znaczenie pieniadza bo-
wiem pochodzi zasadniczo stad, ze jest on ogniwem mi¢dzy terazniejszo$-
cia a przysztoscia"'’.

W modra przekonaniu wszystkie tezy G. F. Knappa Swiadcza, ze trakto-
wat pieniadz jako zjawisko endogeniczne. Tylko w takim ujeciu traktuje
si¢ pieniadz jako S$rodek realizacji okre§lonych celéow, narzedzie ktére
utatwia przebieg proceséw gospodarczych i stuzy gospodarce. Tylko w ta-
kim ujeciu istotna jest funkcja pieniczna, a nie warto$¢ realna S$rodka,
ktéry te funkcje spetnia. Pieniadz nie jest zjawiskiem egzogenicznym.
Zjawiska pieniezne pozwalaja obserwowaé fluktuacj¢ proceséw gospodar-
czych i oddziatywaé, w pewnym stopniu, na ich przebieg. Nie mozna tak-
ze twierdzi¢, ze pieniadz jest wytaczna przyczyna fluktuacji zycia gospo-
darczego.

" J. M. Keynes, Ogdlna teoria zatrudnienia, procentu i pieniqdza, Warszawa
1956, s. 376.
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II1. POWIAZANIA PIENIADZA KRAJOWEGO Z ZAGRANICA

W swoich rozwazaniach G. F. Knapp uwzglednial réwniez problem
powiazania pieniadza z wymiana z zagranica. Przechodzac do omdwienia
zagadnienia obrotu pienieznego z zagranica zdefiniowat najpierw pojecie
kursu walutowego, podkreslajac ze jest on w duzym stopniu nastgpstwem
zwiazkéw gospodarczych i finansowych jakie zachodza w warunkach go-
spodarki otwartej miedzy poszczegdlnymi krajami.

W rozumieniu G. F. Knappa, podobnie zreszta jak we wspdtczesnym
rozumieniu, kurs walutowy jest cena wyrazona w walucie jednego kraju
placona za walute dorugiego kraju'’. Zdaniem G. F. Knappa kurs ten
ksztattuje si¢ na zagranicznych rynkach pienieznych i zalezy gtéwnie od
podazy i popytu na potrzebne dla celow rozliczeniowych obce S$rodki
ptatnicze, przy czym decydujacy wptyw wywiera silniejszy partner wy-
miany mi¢dzynarodowej. G. F. Knapp dobitnie podkreslat, ze kursu nie
moga wyznacza¢ wladze monetarne w sposéb arbitralny. Tworzy si¢ on
w warunkach miedzynarodowej wymiany handlowej. Ksztattuje go cato$é
obrotéw ptatniczych, w tym takze obroty kapitatowe. Panstwo nie moze
ustali¢ kursu w sposob autorytatywny, mimo ze wewnatrz kraju w taki
wladnie sposdb moze okresla¢ zarédwno rodzaje pieniadza, jak i ich war-
to$¢ nominalna. Wynika to stad, jak uzasadniat, ze wladza panstwowa nie
rozciaga si¢ poza jego granice.

Moéwiac o ksztattowaniu si¢ kursu mial na mys$li przede wszystkim
jego wahania. Jak podkre$lat, sa one zjawiskiem naturalnym i musza by¢
brane pod uwage. Jego zdaniem zupetnie falszywe byto mniemanie, jako-
by kurs walutowy wynikat z pordwnania dwéch parytetow. Potwierdza-
ja to zaobserwowane przez niego zjawiska, ktore wystapity w drugiej
potowie XIX wieku i na poczatku XX wieku. W tym czasie jedne kraje
miaty ustalone parytety w ztocie lub srebrze, natomiast inne miaty pie-
niadz papierowy. W takich okolicznosciach, jak podkreslat, trudno jest
mowi¢ o kursie parytetowym, czyli wynikajacym z pordédwnania paryte-
tow. Jest to tylko mozliwe wtedy, gdy dwa kraje maja parytety w jed-
nym i tym samym kruszcu. Nawet jednakze i w tym przypadku, jak z je-
go obserwacji wynikato, kursy podlegaty wahaniom na rynkach dewizo-
wych, a pieniadz kruszcowy jednego kraju nie posiadat waluty w drugim
kraju, bedac niejako pieniadzem pomocniczym (akzessorisches Geld).

Na ksztattowanie si¢ kursu danej jednostki pienieznej, jak to dobitnie
akcentowat, wptywa catoksztatt zwiazkdéw zachodzacych miedzy dwoma
krajami na rynkach pienieznych. Widoczny wptyw wywieraja rozbiezno$-

' _Unter Kurs Wechselbriefe verstehen wir den Preis, ausgedriickt im valuta-

rischen Geld des ecinen Landes, welcher gezahlt wird fiir diese Art wirksamer
Anweisungen auf valutarischen Geld des anderen Landes" (G. F. Knapp, Staatliche
Theorie, s. 200 - 201).
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ci i napiecia miedzy podaza i popytem na dany pieniadz, nastroje panu-
jace na rynkach pieni¢cznych, spekulacje walutowe oraz przewidywania
dotyczace przysztego ksztattowania si¢ stosunkow handlowych. Wszystko
to sprawia, ze kurs walutowy ksztattuje si¢ zaréwno pod wptywem eko-
nomicznych, jak i pozaekonomicznych zjawisk oraz (przewidywan.

Uderza duza trafno$¢ spostrzezen i szerokie pole obserwacji. Chciata-
bym tu dodaé, ze zmiany podazy i popytu na zagraniczny pieniadz nie
pojawiaja sic w przypadkowych okolicznosciach. Towarzysza one zespo-
fom objawéw i sygnalizuja zachodzace procesy gospodarcze”. Wedtug
wspdtczesnych pogladéw, na ksztattowanie kursu wptywaja takze ceny.
Wptywu tego nie wywiera jednakze ogdlny poziom cen, lecz wolumen
i ceny tych dobr, ktére sa przedmiotem biezacych obrotéw z zagranica ™.

Na podstawie obserwacji owczesnej rzeczywistosci G. F. Knapp sfor-
mutowat tzw. pantopoliczna teorie kursu (pantopolische® Theorie des
Kurses). To nowe pojecie oznacza, ze tworzenie si¢ ceny pieniadza jed-
nego kraju nastepuje na rynkach drugiego kraju. Cen¢ t¢ wyznacza ogo6t
zobowiazan platniczych oraz wszelkie okolicznosci lezace u podstaw
ksztattowania cen. Zgodnie z ta teoria kurs walutowy nie wynika z po-
rownania parytetow, poniewaz nie ma statych zwiazkdw mig¢dzy dwoma
walutami. Teza ta znalazta juz powszechne zastosowanie w praktyce
z chwila wprowadzenia kurséw centralnych. Chciatabym dodaé, ze zda-
niem U. Sacchetti pierwszych prob odejscia od systemu par value nalezy
szukaé¢ w tréjstronnym porozumieniu z 1936 r.

Rozpatrujac kwestie ksztattowania kursu G. F. Knapp nawiazywal do
uwzglednianego w Owczesnej literaturze pojecia tzw. ,,pewnej wartosci”
(gewisser Wert) pieniadza kruszcowego. Nie negowat istnienia tej warto$-
ci. Uwazat jednak, ze warto$¢ ta nie zalezy od wewngtrznej substancji
pieniadza, posiada ja kazdy pieniadz wyposazony w walute. W kazdym
poszczegdlnym Kkraju pieniadz uzyskuje te warto$¢ dzieki funkcjonowa-
niu w charakterze prawnego, nominalnego $rodka ptatniczego. Jego zda-
niem, mozna przeto powiedzieé¢, ze tzw. pewna warto$¢ nie oznacza nic
innego niz kurs niezalezny od parytetu. Dzi§ uzywa sic¢ nazwy kurs cen-
tralny.

Wyrazajac taki poglad G. F. Knapp zdawat sobie sprawe, ze ten kto
moéwi o odchyleniach od kurséw parytetowych, o nadwartoSciowosci

" Por. m. in. C. P. Blackwell, Monetary Approach to Balance of Payments,
IMF Survey z 20 II 1978, s. 55.

* T. de Vries, In Search of an Exchange Rate Policy for the Dollar, Banca
Nazionale del Lavoro. Quarterly Review 1978 (June), s. 161.

' G. F. Knapp utworzy!t ten termin z dwoéch greckich wyrazéw, a mianowicie
pantos (wszystek) i polis (gréd).

» U. Sacchetti, Reshaping the International Monetary and Financial Arrange-
ments, Banca Nazionale del Lavore. Quarterly Review 1977 (June), s. 143. Porozu-
mienie to zawarty: Anglia, Francja i Stany Zjednoczone po wprowadzeniu waluto-
wych funduszy wyréwnawczych.
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(Uberparitit) i podwarto$ciowosci (Unterparitit) mys$li o tzw. nadwartos-
ciowo$ci lub podwarto$ciowosci pieniadza, czyli o zmianach jego sity na-
bywczej w porodwnaniu z parytetem. Jego zdaniem, kwestic te mozna
wyjasni¢ jezeli przyjmie si¢, ze istnieje system niezaleznego pieniadza
(unabhingige Geldverfassung), czyli inaczej, méwiac — system, w kté-
rym nie ma juz parytetu wyrazanego jednostka wagowa kruszcu. W ta-
kim systemie ustala sic wierzytelnos$¢ pieniezna danego Srodka ptatnicze-
go. Wierzytelno$¢ ta zastepuje niejako parytet. Nie oznacza ona, jak pod-
kreslat G. F. Knapp, wartosci, ktéra tkwi w danej jednostce platniczej,
lecz warto$¢, ktora sie ustanawia i realizuje dzigki stosowaniu przez pan-
stwo okreslonej polityki zwanej przez niego polityka ksztattowania $rod-
ka ptatniczego (lytrische* Politik).

Uderza duze poczucie rzeczywistosci, trafno$¢ przewidywan i zmyst
praktyczny G. F. Knappa. Mdwiac o wierzytelnosci pienicznej stwierdzat,
ze punktem wyjscia dla jej ustalenia moze byé: 1) dotychczasowy kurs
parytetowy, 2) stan kursu w okre§lonym czasie lub 3) stan kursu, ktéry
powinien by¢ wprowadzony ze wzgleddw praktycznych. Dla tej nowej
tre$ci G. F. Knapp zachowal nadal pojecie parytetu, podkreslajac przy
tym, ze taki parytet jest zawsze rezultatem zatozen okreslonej polityki
panstwa, jak i skutkiem regulacyjnego dziatania przyjetej polityki. W tej
sytuacji nie ma zatem podstaw do twierdzenia, ze kurs ten jest wytwo-
rem systemu pienieznego’*. Jego zdaniem polityka ta moze byé skuteczna
w dtuzszym czasie, niewykluczone sa jednakze mate wahania ponizej i po-
wyzej parytetu, ktéry stal sie celem polityki panstwa.

G. F. Knapp zdawal sobie sprawe, ze jego poglad stanowi punkt
zwrotny w pojmowaniu parytetu. Mys$l ta nie byta jednakze jasno sfor-
mutowana, a wigc byta tym bardziej trudna do przyjecia w okresie pet-
nego rozkwitu systemu waluty zlotej i istnienia kursdw parytetowych.
Z tych powodéw mys$l ta wydawata si¢ karkotomna. Znalazta ona swoje
urzeczywistnienie dopiero w latach siedemdziesiatych. Oméwione tezy
G. F. Knappa stanowia, jak to sam podkreslat, podwaliny teorii kursow.
Jego zdaniem pojecie nominalizmu stanowi klucz do zrozumienia syste-
mu pienieznego poszczegdlnego panstwa, natomiast pantopoliczne pojmo-
wanie kurséw jest kluczem do zrozumienia powiazan pieniadza krajowe-
g0 z zagranica.

Podstawa teorii G. F. Knappa sa jego obserwacje systeméw waluto-
wych funkcjonujacych w Europie. Obserwacje te sa takze zrédiem argu-
mentow potwierdzajacych trafnos$¢ jego sformutowan. Jak sam zdotat
zauwazy¢, azeby utrzymac kurs walutowy (dewizowy) na ogoét byto po-

» Wyraz ten pochodzi od greckiego stowa lytron. Mianem tym G. F. Knapp
oznacza pojgcie $rodka ptatniczego.

* Myél te wyraza nastepujace zdanie G. F. Knappa: ,[...] das Pari nur die
Wirkung einer regulierenden Politik ist und nichts bereits aus Geldverfassungen an
sich hervorgeht" (G. F. Knapp, Staatliche Theorie, s. 209).
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trzebne interwencyjne dziatanie wltadz monetarnych. Jego zdaniem, byto
ono zbedne tylko wtedy, gdy wahania kurséw byty krétkotrwate i nie-
znaczne. We wszystkich innych przypadkach istniata potrzeba interwencji
(tiefergreifende egzodromische Massregeln). Przeprowadzato ja to pan-
stwo, ktérego kurs walutowy spadat. Interwencj¢ te prowadzono w tro-
jaki sposob, a mianowicie za pomoca: 1) podwyzszania stopy dyskonto-
wej i lombardowej, 2) utrzymywania odpowiednich rezerw walutowych
w banku, 3) utrzymywania rezerw walutowych przez panstwo. Kazda
interwencja walutowa byta zwiazana z ponoszeniem cigzaréw finanso-
wych. W pierwszym typie interwencji cigzary ponosili zainteresowani
niska stopa dyskontowa i lombardowa. W drugim bank, a w trze-
cim skarb panstwa. W ostrych zaburzeniach takie dziatanie okazywato
si¢ niewystarczajace, stad tez panstwo zmuszone byto ratowaé kurs za po-
moca wzmacniania polityki handlu zagranicznego.

Zgodmie z mys$la G. F. Knappa panstwo musi sterowaé cala polityka
zwiazana ze sprawami pienieznymi tak wewnatrz kraju, jak i z uwzgled-
nieniem powiazan z zagranica. Chodzi bowiem o jej jednolito$¢, ktdra
moze zagwarantowal tylko jeden osrodek dyspozycyjny. Tego rodzaju
propozycje G. F. Knappa $wiadcza, ze byt zwolennikiem interwencjoniz-
mu panstwowego. Idea ta byta sprzeczna z pogladami klasykow. Nic wigc
dziwnego, ze narazit si¢ na krytyke swoich pogladéw ze strony tych, kté-
rzy jeszcze uznawali teori¢ klasyczna.

Przy okazji uzasadnienia swojego pogladu dotyczacego kursu G. F.
Knapp wysunat dwie interesujace tezy: na temat roli systemu pienigz-
nego w gospodarce danego panstwa i zasad regulowania kursu. Niestety
pierwsza teza zostata potraktowana do$¢ ogdlnie, choé¢ dotyka istotnego
problemu. Mianowicie G. F. Knapp stwierdzit, ze w razie duzej rozbiez-
nosci miedzy kursem rynkowym a wynikajacym z ustalen nie osiagnie
sic oczekiwanej poprawy tej sytuacji sama tylko zmiana systemu pie-
nieznego. Rezultat dziatania panstwa, jak to obrazowo okre$lat, nie zale-
zy od lepszego czy gorszego orgza stosowanego do zwalczania stabosci
gospodarczej, lecz od sity ramienia, ktére tym orgezem wtada.

Szeroko interpretujac teze pierwsza chciatabym dodaé, ze potwierdze-
niem pogladéow G. F. Knappa zdaja si¢ by¢ zdarzenia zwiazane z refor-
ma systemu pieni¢znego we Francji w latach 1924-1928, przeprowadzo-
na przez R. Poincaré. Przeprowadzajac dewaluacje franka, przeprowadzit
on jednocze$nie sanacj¢ finanséw panstwa. Sanacja finansowa przyczyni-
ta sie do powrotu rodzimych kapitatéw, ktore uciekty z kraju w zwiazku
z przewidywana dewaluacja, a takze stworzyta dobre warunki do napty-
wu pozyczek zagranicznych, ktére zostaty wykorzystane na cele inter-
wencyjne. Dzigki temu panstwo znalazto sie¢ w takiej sytuacji finanso-
wej i gospodarczej, ze R. Poincaré moégt wptywaé w sposdb autonomicz-
ny na wybodr stopy dewaluacji. Mozna wi¢c powiedzie¢, ze nie rynek ja
narzucat, ale swiadoma polityka ja wybrata.
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W moim przekonaniu réwniez ten poglad G. F. Knappa pozwala sa-
dzi¢, ze uznawal on pieniadz za zjawisko endogeniczne (mimo, ze wyraz-
nie nigdzie o tym nie wspomina). Nie negowal potrzeby zmiany syste-
mu pienieznego, ale nie traktowal tej zmiany jako panaceum na wszyst-
kie dolegliwosci zycia gospodarczego, stusznie uznajac, ze ztozono$é¢ zja-
wisk wymaga kompleksowego dziatania wielu Srodkéw. Chciatabym jed-
nak dodaé, ze niektdre zmiany w systemie pieni¢znym, jak np. dewalu-
acja, moga by¢ dogodnym punktem wyj$cia realizacji skutecznego pro-
gramu gospodarczego, ale nie moga tego programu zastapi¢. Zdaja si¢ to
potwierdzaé¢ wspdiczednie przeprowadzane dewaluacje.

Zagadnienie ksztaltowania kurséw zostato potraktowane przez G, F.
Knappa do$¢ szeroko. Szczegdlnie mocno uwypuklit kwesti¢ regulacji
kurséw w zalezno$ci od znaczenia danego kraju w wymianie mi¢dzyna-
rodowej. Jego zdaniem, nie ma potrzeby regulowania kurséw w stosunku
do kurséw walut wszystkich krajow. Wystarczy ograniczy¢é sie do takiej
regulacji w stosunku do walut obcych, ktére maja duzy udziat w wy-
mianie miedzynarodowej i duze znaczenie na rynku kapitatowym. Przy
takim zatozeniu zmniejsza si¢ pole interwencyjnego i regulacyjnego dzia-
tania panstwa, a tym samym obowiazek utrzymania stato$ci kursu waluty
danego kraju ogranicza sie do utrzymania tej stato$ci w stosunku do wa-
lut panstw majacych najwieksze znaczenie pod wzgledem ekonomicznym >’

Wypada tu jednak wyjasni¢, ze w rozumieniu G. F. Knappa stato$é
kursu jest tylko celem, do ktérego si¢ zmierza (stad rowniez i z tego po-
wodu trzeba odrzuci¢ parytety ztota). Kurs przestaje by¢ dana niezmien-
na, jest bowiem rezultatem catoksztattu dziatan polityki gospodarczej
i wymiany miedzynarodowej.

W omowionej mysli G. F. Knappa mozna doszukaé si¢: 1) zalazka za-
sad budowy tzw. koszyka walut (basket currency), wprowadzonego w
1974 r. przez Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, dla celéw warto$cio-
wania SDR, jak i 2) zasad ustalania kursu centralnego, oficjalnie obo-
wigzujacego od 1 IV 1978 r. w panstwach nalezacych do funduszu.

Ustalajac kurs centralny oraz kurs SDR wykorzystano mysl G. F.
Knappa dotyczaca sposobu okreslenia tzw. wierzytelnosSci pieni¢znej.
,,Stare" parytety statly sie punktem wyjScia do nowo wprowadzonych
kurséw centralnych. W koszyku walut uwzgledniono tylko waluty tych
panstw, ktore maja najwickszy udziat w wymianie micdzynarodowej,
a ponadto pie¢ walut krajow majacych najwickszy udzial w wymianie

25

Przedstawiona tu my$l G. F. Knappa w przyblizeniu oddaje nast¢pujacy tekst:
,aber nicht etwa jede intervalutarische Regelung ist erwiinscht, sonder nur die
mit der vorherschenden Handelsmacht und Kapitalmacht. Unter egzodromischer
Politik verstehen wir daher vorzugsweise die Festigung des intervalutarischen
Kurses gegen das vormaéachtliche Ausland" (G. F. Knapp, Staatliche Theorie, s. 260).

13*
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mie¢dzynarodowej uznano za waluty swobodnie uzywane (freely usable
currency)’,

Na razie stuszno$¢ przyjecia wspomnianego kryterium doboru walut
potwierdza praktyka. Mimo znacznych wahan kurséw walut wchodza-
cych do tego koszyka warto$¢ SDR okazata si¢ prawie stata, zmieniajac
sie w ciagu pierwszych czterech lat (1974 - 1978) tylko o 4% *'. Jest to
znamienne, tym bardziej ze w tym czasie wystepowato zjawisko znacz-
nej inflacji.

Wydaje si¢ bezsporne, ze my$l G. F. Knappa zostata we wspdiczesnej
praktyce wykorzystana. Nie oznacza to jednak, ze tylko ta mysl lezy
u podstawy przyjetych rozwiazan. Faktycznie w sposdb widoczny wyko-
rzystano jeszcze L. Walrasa, J. M. Keynesa i G. Cassela. Sprzyjajace oko-
licznodci stworzyta przy tym miedzynarodowa instytucja walutowa.

Warto, jak siec wydaje, zwrdci¢ uwage na jeszcze jedna teze G. F.
Knappa, ktéra wyrazit w koncepcji ksztattowania kursu. Oweczesne obser-
wacje pozwolity mu stwierdzié, ze stabsze panstwa bardziej niz silniejsze
zabiegaty o utrzymanie kursu, mimo ponoszenia z tego tytutu pewnych
ciezaréw. Majac to na uwadze wysunal oryginalna mys$l. Jego zdaniem
byto to niestuszne dziatanie, gdyz stato$¢ kursu lezy przede wszystkim
w interesie krajow wierzycielskich, natomiast trudno ja uzasadniaé inte-
resami handlu zagranicznego. W praktyce kraje diluznicze (stabsze) mu-
sza korzysta¢ z kredytow zagranicznych, udzielanych im przez kraje sil-
niejsze, stad te ostatnie, bardziej niz dtuznicze, zainteresowane sa statos$-
cia kursu. Dzi§ mysl ta jest uznawana.

IV. POROWNAWCZE ZESTAWIENIE GLOWNYCH ROZNIC MIEDZY METALIZ-
MEM I NOMINALIZMEM W DZIEDZINIE TEORETYCZNYCH PODSTAW SYSTE-
MU PIENIEDZY I KURSOW

Jak z rozwazan wynika, G. F. Knapp opart swoja teori¢ na obserwa-
cji funkcjonowania systemOw pienicznych, jak i na obserwacji réznych
zjawisk zachodzacych w zyciu gospodarczym. Przy okazji swych docie-
kan rozprawiat si¢ z pogladami metalstow. Z tego powodu staral sie
przeciwstawia¢ kazdej ich tezie swoje odmienne stanowisko, zawsze udo-
kumentowane zaobserwowanymi zjawiskami. Siedzac dociekania G. F.
Knappa w catej jego pracy sprobowatam zestawi¢ i poréwnaé grdwne
poglady metalistow i nominalistow dotyczace podstaw systemu pieni¢zne-

* Do konca 1980 r. koszyk stanowito 16 walut, a od 1 I 1981 r, koszyk stanowi
5 walut: dolar, frank francuski, funt szterling, jen japonski i marka RFN. Wymie-
nione waluty uznano jako freely usable currency (IMF Survey z 12 1 1981, s. 6).

¥ Z. XKnakiewicz, Powiqzania narodowych systemow pienieznych 7 miedzynaro-
dowym systemem 7z Kingston, w: Problemy pieniezno-kredytowe i walutowe, Poznan
1981, s. 74 - 75.
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go i kursdow. Jak z ponizszej tabeli wynika, wszystkie twierdzenia w obu
teoriach sa logiczna konsekwencja podstawowego zatozenia dotyczacego
gtéwnej cechy pieniadza. Kazda z tych teorii przyjmowata rézna ceche
za najwazniejsza. Stad tez musiaty by¢ inne podstawowe twierdzenia tych
teorii. Odrzucenie przez G. F. Knappa towarowej teorii pieniadza opiera
sic na udowodnieniu, ze istote pieniadza stanowi funkcja pieni¢zna. Dla
petnienia tej funkcji zbedna jest warto$¢ substancjonalna. Dzi§ uwaza si¢
to za truizm.

Reasumujac, chciatabym podkresli¢, ze nowa prawda powstata na
gruncie badan empirycznych. Dzieki nim mégt G. F. Knapp rozsadzié
spér migdzy metalistami a nominalistami oraz zauwazy¢ prawidtowosci
dotyczace kursu walutowego. Na trafno$é¢ tego rozstrzygnigcia zwrdcit
uwage E. Taylor®™, cho¢ relacjonujac dorobek G. F. Knappa pominat
pantopoliczna teori¢ kursu. Wypada podkresli¢, ze udowodnione tezy
G. F. Knappa byty w okresie funkcjonowania waluty zlotej szokujace.
Stad niejednokrotnie zadawano im ktam?®.

* E. Taylor, Historia rozwoju, s. 25.

»® Takze i w naszej literaturze mozna znalezé ocene, Zze ,przeciwstawienie
szkoty nominalistycznej i metalistycznej jest najzupetniej biedne. Polega na pomie-
szaniu kryteriéw teoretycznych i wynikajacych ze stawiania programéw. Szkota me-
talistyczna w naswietleniu Knappa jest karykatura rzeczywisto$ci". Tego rodzaju
poglad gtosit A. Krzyzanowski, Nauka o pieniqdzu i kredycie, Warszawa—Krakéw
1922, s. 196.
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200 Zenobia Knakiewicz

CURRENT ASPECTS OF THE MONETARY THEORY OF G. F. KNAPP

Summary

The monetary theory of G. F. Knapp was so shocking in the moment of its
announcement that it was rejected. Yet, demonetarization of gold is presently
materialized and the authoress made an attempt at the study of that theory. Her
task was to present main theses of G. F. Knapp and to examine whether the
theory found its application in the modern monetary systems.

Upon presentation of main theses of G. F. Knapp references were made to the
theories of John Law, L. Walras. J. M. Keynes. The differences between metalism
and nominalism were indicated. In the answer to the query the immediate interest
of G. F. Knapp theses was emphasised. Applications of his theory in current inter-
national monetary system is brought forward.

It was proved by G. F. Knapp that money is always an autonomous tender.
Moneyed function is its, essence. Money is always numéraire. Substantional value
od money is unnecessary and so are gold parity and par value system. State can
fix a nominal value of its currency, as a compulsory legal tender and secure a fu-
ture purchasing power as means of exchange. The exchange rate is a price of
foreign currency expressed in a domestic unit. In cannot be fixed arbitrarily, as
it is formed by the whole of state policies and international exchange. According
to the Knappian pantopolical theory of exchange rate, a state has to run the
monetary policy both inland and with reference to the foreign relations.

All fundamental Knappian theses are presently fully realised in monetary
system of many countries. In the international monetary system it is used in
basket currency introduced by the IMF in 1974 as well as in establishing principles

of central rate.





